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PADRAO DE RESPOSTA

Definicdo da situacio de armadilha da liquidez

A armadilha da liquidez ¢ uma situacdo em que as taxas de juros estdo tdo baixas que a politica monetaria tradicional
se torna ineficaz para estimular a economia. Isso ocorre porque, em vez de investir em titulos publicos ou outros ativos, os
agentes economicos preferem manter seu dinheiro em forma liquida (em espécie ou em contas correntes), devido ao baixo
retorno oferecido pelos ativos financeiros, como titulos ptblicos ou compromissadas. Nessa situacdo, os individuos preferem
manter dinheiro liquido, esperando que os juros subam no futuro.

Como a armadilha da liquidez afeta as curvas IS e LM

No modelo IS/LM, a armadilha da liquidez afeta principalmente a curva LM. Quando a economia entra em uma
armadilha da liquidez, a curva LM se torna horizontal em um nivel muito baixo de taxa de juros. Isso significa que,
independentemente de quanto a oferta de moeda aumente, a taxa de juros nao pode ser reduzida ainda mais para estimular a
economia. A curva IS, que representa o equilibrio no mercado de bens e servigos, pode ser relativamente insensivel a essas
mudangas, uma vez que o investimento e o consumo nio reagem significativamente a novas quedas nas taxas de juros. Nessa
situacdo, a politica fiscal ganha mais relevancia como instrumento capaz de estimular a economia.

Vale observar que se pode considerar satisfatoria a mengao do candidato a curva LM horizontal e que a preferéncia
pela liquidez ¢ infinita, que a curva IS pode possuir o formato tradicional e que ela se torna insensivel a alteragdo da politica
monetaria, ou seja, se o candidato explicar o formato das curvas, pode-se considerar como completa a explicagdo, dado o que
se pede no enunciado.

O que acontece com a elasticidade da demanda por moeda e com a preferéncia pela liquidez

Na armadilha da liquidez, a demanda por moeda torna-se infinitamente eldstica em relacdo a taxa de juros. Isso
implica que qualquer aumento na oferta de moeda ¢ completamente absorvido pela preferéncia a liquidez dos agentes
econdmicos, sem causar uma queda adicional nas taxas de juros. Os agentes econdmicos preferem manter seus ativos em
forma de dinheiro liquido, esperando uma recuperacgdo futura nas taxas de juros, o que reflete uma alta preferéncia pela
liquidez.

O que acontece com a politica monetaria na situacio em que o a autoridade monetaria fixa a quantidade de
moeda

Quando a autoridade monetaria, como o Banco Central do Brasil, fixa a quantidade de moeda em uma situagdo de
armadilha da liquidez, a politica monetaria tradicional perde eficdcia. Aumentos na oferta de moeda ndo conseguem reduzir
ainda mais as taxas de juros, que j& estdo proximas de zero. Como resultado, o estimulo adicional & economia através da
politica monetaria ¢ minimo. Nessa situacdo, a autoridade monetaria pode precisar recorrer a medidas ndo convencionais,
como a flexibilizacdo quantitativa (compra de ativos financeiros para aumentar a base monetaria) ou cooperar mais
estreitamente com a politica fiscal. A politica fiscal pode ser mais eficaz em tais circunstincias, pois aumentos nos gastos
governamentais ou cortes de impostos podem deslocar a curva IS para a direita, aumentando a demanda agregada e
estimulando a economia.

QUESITOS AVALIADOS

Quesito 2.1 Definicio da situacdo de armadilha da liquidez

Conceito 0 — Nao atendeu ao solicitado ou o fez de forma totalmente incorreta.
Conceito 1 — Definiu a situac¢ao de forma parcialmente correta ou insuficiente.
Conceito 2 — Definiu correta e suficientemente a situagao.




Quesito 2.2 Efeitos da armadilha da liquidez na IS e na LM

Conceito 0 — Néo atendeu ao solicitado ou o fez de forma totalmente incorreta.

Conceito 1 — Explicou correta e suficientemente os efeitos da armadilha apenas em relagdo a IS ou apenas em relagdo a LM.
Conceito 2 — Explicou, de forma parcialmente correta ou insuficiente, os efeitos da armadilha em relagé@o a IS e em relagdo a
LM.

Conceito 3 — Explicou correta e suficientemente os efeitos da armadilha em relag@o a IS e em relagdo a LM.

Quesito 2.3 Esclarecimento sobre a elasticidade da demanda por moeda e a preferéncia pela liquidez

Conceito 0 — Nao atendeu ao solicitado ou o fez de forma totalmente incorreta.

Conceito 1 — Esclareceu correta e suficientemente o que ocorre ou com a elasticidade da demanda por moeda ou com a
preferéncia pela liquidez.

Conceito 2 — Esclareceu, de forma parcialmente correta ou insuficiente, o que ocorre com a elasticidade da demanda por
moeda e com a preferéncia pela liquidez.

Conceito 3 — Esclareceu correta e suficientemente o que ocorre com a elasticidade da demanda por moeda e com a preferéncia
pela liquidez.

Quesito 2.4 Explicitacio da efetividade da politica monetaria

Conceito 0 — Nao atendeu ao solicitado ou o fez de forma totalmente incorreta.

Conceito 1 — Explicitou, de forma parcialmente correta ou insuficiente, a efetividade da politica monetaria.
Conceito 2 — Explicitou correta e suficientemente a efetividade da politica monetaria.




